Sermaye nedir?

Sermaye, sirketlerin erisebilecegi para, kredi ve diger finansal kaynaklari
icerir. Isletmeler sermayeyi hammadde satin almak, maas bordrolarini
karsilamak, teknolojiyi yiuikseltmek ve giinliik faaliyetleri desteklemek gibi

harcamalar icin kullanir. Sermaye, isletmelerin gelir elde edebilmeleri i¢cin mal
ve hizmet yaratmalarina ve siirdiirmelerine olanak tanir. Etkili sermaye
yonetimi buyumeyi ve karlihgi artirir.




ISLETME SERMAYESININ TANIMI

* Yatirrm donemi: kesin Uretime baslayincaya kadar olan donemdir. Bu donemde
yapilan harcamalar karsiligi kullanilan tretim faktorleri ekonomik omurlerinin
sonuna kadar uretime katkida bulunur.

* isletme Dénemi: tiretime gectikten sonra (iretim faaliyetlerinin devam ettigi
donemdir.

+ Isletme Sermayesi: isletme faaliyetlerini siirdiirilmesi amaciyla kullanilan ve kisa

surede paraya donusme 0Ozelligine sahip varliklardir. Kisa vadeli borclari 6deyebilme
glucu olarak da ifade edilir



Isletme Sermayesinin
Finansal Yonetimdeki
Yeri

* isletme sermayesi
unsurlarindaki
degisimler ANI
OLMAYAN ve BIRLIKTE
MEYDANA GELMEYEN
faaliyetlere bagldir.
Uretim satis ve tahsilat
ayni anda meydana
gelirse isletme
sermayesine ihtiyac
duyulmaz.
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Isletme sermayesi yonetiminin temel

amaclari

-Donen varliklari
firma degerinin
artirilmasina yonelik
katkilari cogaltmak
amaciyla yonetmek

-Donen varliklarin
finansmaninda
kullanilan sermayenin
maliyetini minimize

etmek

-Vadesi gelmis
yukumlaluklerin
karsilanmasi i¢in fon
akisini kontrol etmek




Isletme
Sermayesi
Yonetiminin
Firmaicin
Onemi

* Isletme Sermayesi Yonetimine Ayrilan Siire:
Isletme sermayesi unsurlarinin yénetimi
finansal yoneticinin zamaninin yarisindan
cogunu almaktadir. Stok yonetimi disinda
isletme sermayesinin diger unsurlarinin
yonetimi finansal departmaninin
sorumlulugundadir. Nakdin, pazarlanabilir
senetlerin, alacaklarin yonetimi ile saticilara
odemelerin, Ucretlerin, vergilerin odenmesi gibi
konular ayrica finans kuruluslariyla iligkilerin
surdurulmesi haftalik hatta gunluk igleri
olustururlar.



Isletme
Sermayesi
Yonetiminin
Firma Igin
Onemi

isletme sermayesine yatirilan tutarin buyiikligii

Her igletmenin ihtiya¢ duydugu isletme sermayesi
tutari birbirinden farklilik gosterir. Ornegin, hizmet
sektorundeki bir firma ile sinai alandaki bir firma
alaninda faaliyet gosteren firmalarin sermaye
tutarlari degiskenlik gosterecektir.

Is hacmiile isletme sermayesi arasindaki iliski

Hic suphesiz firmalarin faaliyet hacimleri sahip
olduklari varliklara ve bu varliklari kullanmadaki
etkinlige baglidir. Belli bir kapasite icinde satis hacmi
ile duran varliklar arasindaki iliski degismemektedir.
Satiglara talebin artmasi karsisinda talebi
karsilayabilmek icin kapasiteyi artirmak gerekecektir.
Kapasite artisini gerceklestirebilmek sabit varliklara
yatirim yapilmasiyla mumkdandar.



I§letme * isletme sermayesi tutariile karlilik arasindaki
iligki

Se rm ayeSi . igletme sermayesi duzeyini tespiti, firmanin

borclarinin vade yapisina ve varliklarin likidite

Yﬁnetiminin derecesine dayali olup, isletme sermayesiile
. ilgili kararlar karlilik ve risk arasindaki
Firma Igin degismenin etkisi altinda kalmaktadir.
.o * Likidite ile karlilik arasinda ters yonlu bir iligki

O nemi vardir. Likit varliklarin toplam varliklar
icerisindeki orani ¢cogaltip likidite derecesi
yukseldikce firmanin saglayacagi karlar
azalmaktadir.



Isetme sermayesinin
ozellikleri

e Isletme sermayesi unsurlari kisa
vadelidir. Bu varliklar biryilicinde
nakitle baslayip nakde donusur.

e Isletme sermayesi unsurlarinin
hareketliligi fazla olup unsurlar
birbirleri ile icten iligkilidir.

* Isletme sermayesi degismeleri ani
olmayan ve birlikte meydana
gelmeyen faaliyetlere baglidir.



Sermayenin
Turleri:




* Briit isletme Sermayesi: Cari varliklarin toplamina esittir.

 Net isletme Sermayesi: Dénen varliklarin kisa vadeli yabanci
kaynaklari asan kismidir. [Donen Varliklar- KVYK ]

» Temel Net isletme Sermayesi: Is hacminde azalma olmadigi ve
calisma sartlari degismedigi surece seviyesini koruyan netisletme
sermayesidir.

* Gegici Net isletme Sermayesi: Donen varlik ve kisa vadeli
yabancli kaynaklarin igletme icin uygun ve gerekli olmayan
seviyeleri ile uzun vadeli aktif ve pasif unsurlarinin bir yilicinde
Islem gorecek varliklara donusen kismidir.



. Eﬁrelélli Isleme Sermayesi: isletme sermayesinin devamllik gosteren
Ismidir

* Degisken isletme Sermayesi: Firmalarin mevsimsel ve devresel
dalgalanmalar neticesi surekli isletme sermayesinden ayri olarak
ihtiyac duyduklari isletme sermayesi cesididir

 -Mevsimlik isletme Sermayesi: Is hacminin mevsimsel olarak
degisiminden kaynaklanan kisim

» -Devresel Isletme Sermayesi: Ekonomik dalgalanmalarin etkisiyle
degisen isletme sermayesidir.

 -Olaganiisti isletme Sermayesi: Grev, yangin, sel baskini, deprem
gibi olaganustu durumlar ile basa ¢ikmak icin intiyac duyulan isletme
sermayesidir.



Isletme sermayesinin cesitleri

Isletme Sermayesi Tutan

k

Olaganusti igletme sermayesi

10.000 TL

Mevsimlik isletme sermayesi

5.000TL © ) _ Devamli igletme sermayesi

Aylar
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